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Wprowadzenie

Ptynnos¢ finansowa przedsigbiorstwa jest jednym z kluczowych elemen-
tow oceny sytuacji finansowej podmiotu gospodarczego i wyznacznikiem jego
wiarygodnosci na rynku. Powszechnie przyjmuje si¢, ze posiadanie ptynnosci
finansowej przez przedsigbiorstwo determinuje jego dalsze funkcjonowanie
w gospodarce. Biorgc pod uwage to, iz wspodlczesnie obserwuje si¢ rosngce
ryzyko finansowe zwigzane z niewyptacalnosciag podmiotéw gospodarczych,
ze wzgledu na zwigkszong zmienno$¢ rynku, ocena ptynnosci finansowej przed-
siebiorstwa jest W szczegdlnym zainteresowaniu otoczenia rynkowego.

Pomiaru ptynnosci finansowej przedsicbiorstwa dokonuje si¢ przy uzy-
ciu odpowiednio dobranych wskaznikoéw ptynnosci finansowej. Przy ocenie
i analizie zdolno$ci platniczej przedsicbiorstwa wykorzystuje si¢ zaréwno
podejscie statyczne, jak i dynamiczne, cho¢ w praktyce czesto dominuje to
pierwsze. Niezaleznie od sposobu pomiaru ptynnosci, wskazniki ptynnosci
finansowej maja na celu wskaza¢ czy przedsigbiorstwo jest zdolne sprostac
biezacym zobowigzaniom finansowym. Utrata ptynnosci finansowej przedsie-
biorstwa jest jedna z gtdéwnych przyczyn upadiosci 1 problemem dotykajacym
wiele przedsigbiorstw, dlatego tez zagadnienie to znajduje wazne miejsce
w procesie zarzadzania finansami firmy, stanowiac jednoczes$nie przedmiot
zainteresowania wielu badaczy.

Zasadniczym celem artykutu jest ukazanie istoty oraz przedstawienie
réznych uje¢ definiowania ptynnosci finansowej, a takze proba oceny uzytecz-
nosci wykorzystywanych miernikow statycznych i dynamicznych przy pomiarze

* Zaktad Rachunkowosci i Zarzgdzania Finansami, Wydzial Ekonomiczny, Akademia im. Jakuba
z Paradyza w Gorzowie Wielkopolskim
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1 analizie ptynnosci finansowej przedsigbiorstwa. Jednoczesnie za cel obrano
przeprowadzenie analizy i oceny plynnosci finansowej wybranych spotek kapi-
tatlowych przemystu metalowego notowanych na Gieldzie Papierow Warto-
sciowych w Warszawie. Rozwazaniom towarzyszy zatozenie, iz ocena ptynno-
$ci finansowej przedsigbiorstwa powinna odbywac¢ si¢ zarowno przez pryzmat
statycznej, jak 1 dynamicznej ptynnosci, gdyz tylko wéwczas ocena zdolnosci
przedsigbiorstwa do regulowania zobowiazan biezacych bedzie miata charakter
pelny. Tres¢ artykulu oparta zostata zarowno na analizie literatury przedmiotu,
jak i na analizie wskaznikow statycznych i dynamicznych plynnosci finanso-
wej wybranych spolek akcyjnych przemystu metalowego notowanych na GPW
w Warszawie.

Plynnos$¢ finansowa przedsiebiorstwa — rézne ujecia

Plynno$¢ finansowa to kategoria ekonomiczna do$¢ ztozona; swiadczy¢
o tym moga prezentowane w literaturze przedmiotu rézne podejscia w definio-
waniu istoty tego pojecia. I tak ptynnos¢ finansowa mozna definiowaé w trzech
aspektach: majgtkowym, majatkowo-kapitatowym, przeptywow pienigznych®.

Ptynnosc¢ finansowa w aspekcie majatkowym oznacza zdolno$¢ zamiany
aktywow przedsi¢biorstwa na $rodki pienigzne w jak najkrotszym czasie, tak
aby w efekcie procesu uptynniania aktywow ich warto$¢ nie byla mniejsza?.
Istota pltynnosci w ujeciu majatkowym nawigzuje wprost do kryterium porzad-
kujacego aktywa w bilansie. Majatek przedsiebiorstwa, ktory z natury charak-
teryzuje si¢ odmiennym poziomem ptynnosci, zgodnie z zasada rosnacej ptyn-
no$ci wykazywany jest od najmniej do najbardziej ptynnego. Rodzaj posiada-
nego majatku przez przedsigbiorstwo determinuje poziom posiadanej ptynnosci
finansowej. Im przedsigbiorstwo w wigkszym stopniu swojg dziatalno$¢ opiera
na majatku o niskim stopniu ptynnosci, tym mniejszy poziom plynnosci finan-
sowej wykazuje firma, i odwrotnie im wickszy udziat aktywow bardziej ptyn-
nych — tym wigksza zdolnos¢ jednostki do sptaty zobowigzan biezacych. Tym
samym poziom ptynnosci finansowej wyznacza tatwos$¢ zamiany danego aktywu
na $rodki pieniezne bez utraty ich wartosci lub przy jak najmniejszych kosz-
tach transakcyjnych towarzyszacych tej wymianie®.

1J. Kosinska, T. Cicirko, Plynnos¢ finansowa — zagadnienia wstepne, (W:) Podstawy zarzqdza-
nia plynnosciq finansowq przedsigbiorstwa, red. T. Cicirko, Oficyna Wydawnicza Szkota
Gtowna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2010, s. 11-15.

2 D. Wedzki, Strategie plynnosci finansowej przedsigbiorstwa — przeplywy pienigzne a wartosé
dla wiascicieli, Oficyna Ekonomiczna, Krakow 2003, s. 33.

3 B. Olzacka, R. Palczynska-Gosciniak, Leksykon zarzqdzania finansami, \Wydawnictwo
ODDK, Gdansk 1998, s. 207.
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Plynnos¢ finansowa w aspekcie majatkowo-kapitalowym rozpatrywana
jest jako zdolno$¢ do splaty zobowigzah biezgcych w wymagalnym terminie®,
Taki sposob ujecia ptynnosci finansowej jest czgsto prezentowany w literatu-
rze. W aspekcie majatkowo-kapitalowym plynno$¢ finansowa przedsiebior-
stwa rozpatrywana jest w ten sposob, iz plynne aktywa zestawiane sa z zobo-
wigzaniami krotkoterminowymi. Zgodnie z tym ujeciem poziom ptynnosci
finansowej przedsigbiorstwa wyznacza stopien ptynnych sktadnikéw majatko-
wych oraz poziom wymagalno$ci zobowigzan biezacych. Im wigkszy poziom
ptynnych aktywoéw zaangazowanych w dziatalnosci przedsigbiorstwa, i jedno-
Cze$nie mniejszy udziat wykorzystywanych kapitatéw krotkoterminowych,
tym wigkszy poziom ptynnosci finansowej w firmie®.

Plynnos¢ finansowa w aspekcie przeptywow pienieznych ujmowana jest
jako zdolno$¢ przedsigbiorstwa do pokrycia wymagalnych oraz przysztych
zobowigzan $rodkami finansowymi pochodzacymi z biezacych operacji finan-
sowych®. W tym podejsciu ptynno$¢ finansowa bazuje na analizie wptywow
1 wydatkow gotowkowych ujmowanych strumieniowo. Taki sposob rozumo-
wania ptynnos$ci moze by¢ rowniez utozsamiany ze zdolnoscig przedsigbior-
stwa do dokonywania zakupow towaroéw i ustug, gdy tylko sa one potrzebne
w zwigzku z realizowanymi zadaniami przez jednostke gospodarcza, a takze
zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w pelnej wysokosci oraz w obowiazuja-
cych terminach’.

Przedstawione ujecia ptynnosci finansowej wskazuja na to, iz plynnosé¢
moze by¢ rozpatrywana z punktu widzenia statycznego oraz dynamicznego.
Dwa pierwsze omowione podejscia maja charakter statyczny, albowiem akty-
wa obrotowe, czy tez zobowigzania krotkoterminowe przedsigbiorstwa, ujmuje
si¢ na dany moment. W ten sposéb plynnos¢ finansowa definiowana jest jako
potencjalna zdolnos¢ do sptaty zobowigzan biezacych aktywami obrotowymi,
ktore stanowia ich zabezpieczenie. Z kolei ujecie dynamiczne ptynnosci odnosi
si¢ do strumieni przeptywow pienieznych, gdzie zdolno$¢ platnicza uzaleznio-
na jest od synchronizacji wplywow i wydatkow gotowkowych®,

4 W. Gabrusewicz, Analiza finansowa przedsiebiorstwa. Teoria i zastosowanie, PWE, War-
szawa 2014, s. 327-328.

5 A. Kusak, Phynnosé finansowa. Analiza i sterowanie, Wydawnictwo Naukowe Wydziatu
Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego, Warszawa 2006, s. 9-10.

6 Ibidem, s. 10.

" Plynnosé¢ finansowa polskich przedsiebiorstw w okresie transformacji gospodarki. Aspekty
mikroekonomiczne i makroekonomiczne, red. U. Wojciechowska, Wydawnictwo Szkoty
Glownej Handlowej, Warszawa 2001, s. 14.

8 J. Kubiak, Ocena ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa na podstawie wskaznikéw opartych
o rachunek przephywéw pienigznych, (W:) Rachunek przeplywow pienigznych w teorii i prak-
tyce, red. K. Wajszczuk, Difin, Warszawa 2013, s. 123.
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W literaturze ekonomicznej mozna odnalez¢ inne ujecia ptynnosci finan-
sowej. Moze by¢ ona rozpatrywana w ten sposob jak na rys. 1, to znaczy,
ze zdolno$¢ splaty zobowigzan przez przedsiebiorstwo uzalezniona jest od moz-
liwosci spienigezenia aktywow bedacych w jego dyspozycji (zamiany aktywow
na gotéwke), a ta od pojemnosci rynku aktywow przedsigbiorstwa. Zatem
mozna uznaé, iz zdolno$¢ platnicza przedsigbiorstwa wynika z wiasciwych lub
niewlasciwych relacji z rynkiem. Relacje z rynkiem nalezy uzna¢ za prawidto-
we wowczas, gdy rynek zglasza takie zapotrzebowanie na aktywa przedsig-
biorstwa, pozwalajace mu na ich bezproblemowe uplynnienie. Jesli rynek
ma duza ,,pojemno$¢” aktywow przedsiebiorstwa, wowczas istnieje mozliwos¢
pozyskania dodatkowych $rodkow pienieznych na sptate zobowiazan, gdy jego
aktualne zasoby $rodkow pienigznych w posiadaniu sg niewystarczajace®.

Rys. 1. Powigzania miedzy trzema przejawami plynnosci finansowej

Pojemnos$¢ rynku Wymienialno$¢ aktywow Zdolno$¢ sptaty
aktywow na inne zobowigzan

Zrodto: G. Michalski, Definicja i znaczenie krotkoterminowej plynnosci finansowej, (W:) Zarzg-
dzanie finansami firm — teoria i praktyka, red. W. Pluta, Prace Naukowe Akademii Eko-
nomicznej we Wroctawiu, Nr 1042, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej we Wro-
ctawiu, Wroclaw 2004, s. 66.

Ptynnos$¢ finansowa moze by¢ rozpatrywana rowniez jako plynnosé
platnicza (aktualna), ptynno$¢ strukturalna oraz ptynnos¢ potencjalna (utajnio-
na)®. Plynno$¢ platnicza utozsamiana jest z pewnym zasobem $rodkow pie-
ni¢znych, ktory pozwala na kazdorazowa splate zobowigzan przedsiebiorstwa
w terminie ich wymagalno$ci. Plynno$¢ strukturalna odnosi si¢ do tatwosci
zamiany poszczegdlnych sktadnikow majatkowych przedsigbiorstwa na $rodki
pieniezne. W przypadku ptynnosci ukrytej wskazuje si¢ na zdolnos¢ przedsie-
biorstwa do pozyskania zewngtrznych zrodet finansowania. Zatem przedsie-
biorstwo w obliczu braku wtasnych zasobow pieni¢znych, lub tez mozliwosci
uptynnienia aktywow bedacych w jego dyspozycji, jednocze$nie posiadajac
zdolno$¢ do pozyskania zewngtrznych zrodet finansowych, jest w stanie zacho-

% J. Kosinska, T. Cicirko, Plynnosé finansowa ..., 0p. cit., s. 16-17.
10'W. Gos, Rachunek przeplywéw pienieznych w swietle krajowego standardu rachunkowosci,
Difin, Warszawa 2004, s. 28.
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wac swg ptynno$¢ finansowa, ktéra pozwala na terminowe regulowanie zobo-
wigzaf i dokonywanie zakupow??,

Reasumujac, posiadanie ptynnosci finansowej jest niezbednym warun-
kiem funkcjonowania przedsigbiorstwa we wspotczesnej gospodarce rynkowe;.
Zdolnos$¢ regulowania zobowigzan przez przedsigbiorstwo jest podstawa zacho-
wania ciaglosci jego dziatania. Utrzymanie plynnosci finansowej w przedsig-
biorstwie jest zatem bardzo wazne. Tym samym, aby zachowa¢ zdolno$¢ ptat-
niczg firmy, nalezy dysponowa¢ odpowiednio ptynnym majatkiem, co nie ozna-
cza, ze przedsigbiorstwo zmuszone jest utrzymywac taki poziom srodkow pie-
nieznych, ktory réwnowazytyby zobowiazania, gdyz zgodnie z ujeciem dyna-
micznym nalezy aktywnie i efektywnie zarzadza¢ wptywami i wydatkami pie-
nieznymi.

Pomiar plynno$ci finansowej przedsi¢biorstwa

W praktyce do pomiaru pltynnosci finansowej przedsigbiorstwa wyko-
rzystuje sie dwie grupy wskaznikow: statyczne i dynamiczne'?. Metody sta-
tyczne pomiaru ptynnosci to takie, ktére wykorzystuja informacje na okreslony
moment, dla ktorego wyznaczany jest poziom plynnosci®®, z kolei metody
dynamiczne, wykorzystywane w ocenie wyptacalnosci przedsigbiorstwa w krot-
kim terminie, bazuja na wielko$ciach strumieniowych w postaci przeptywow
pienieznych!®. W tabeli nr 1 zobrazowano najwazniejsze wskazniki ptynnosci
finansowej przedsigbiorstwa, ktdre odnosza sie zarowno do metod statycznych,
jak i dynamicznych.

Wskazniki statyczne ptynnosci finansowej sg w praktyce czgsto stoso-
wanymi miernikami oceny ptynnosci przedsigbiorstwa. Wsréd wskaznikow
ptynnosci statycznej najczesciej wyrdznia sig:

— wskaznik biezacej ptynnosci,
— wskaznik ptynnosci szybkiej,
— wskaznik ptynno$ci natychmiastowe;j'®.

11 K. Kreczmanska-Gigol, Pomiar plynnosci finansowej (W:) Plynnosé finansowa przedsiebior-
stwa. Istota, pomiar, zarzgdzanie, red. K. Kreczmanska-Gigol, Difin, Warszawa 2015, s. 30-32.

12 E, Nowak, Analiza sprawozda# finansowych, PWE, Warszawa 2005, s. 194.

13 G. Michalski, Strategiczne zarzqdzanie plynnoscig finansowq w przedsiebiorstwie, CeDe-
Wu, Warszawa 2010, s. 94.

14 W. Gabrusewicz, Analiza finansowa ..., 0p. cit., s. 329.

15 M. Sierpinska, D. Wedzki, Zarzqdzanie plynnoscig finansowq w przedsiebiorstwie, PWN,
Warszawa 1997, s. 58.
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Tabela 1. Wskazniki plynnosci finansowej

wskaznik biezacej plynnosci aktywa obrotowe / zobowigzania biezace
— (aktywa obrotowe — zapasy — krotkoterminowe
% @ | wskaznik ptynnosci szybkie; rozliczenia migdzyokresowe) / zobowigzania
E o biezace
g g wskaznik ptynnosci natychmia- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowia-
2 | stowej zania biezgce
wskaznik zdolno$ci generowania Przeplywy pieniezie .net.tov z dz1a1a1nosg opera-
operacyjnych przeplywow pic- cyjnej / przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno-
PEracyJnychi przep P $ci operacyjnej + wplywy z dziatalnosci inwe-
ni¢znych . 4 . .
stycyjnej + wplywy z dzialalno$ci finansowej
wskaznik zalezno$ci od zewnetrz- wplywy z dziatalnos$ci finansowej / przepltywy
nych zrodet finansowania pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
wskaznik ogdlnej wystarczalnosci przep }ywy premigzne pett.o z lealalnp SC1 opera-
° . RS cyjnej / sptata zadtuzenia + wydatki inwesty-
2 srodkow pieni¢znych . .
N cyjne + wyptata dywidend
g wskaznik wydajnosci gotéwkowei prze.p}y.wy pienig¢zne netto z dzyaialnosm opera-
e . cyjnej / przychody ze sprzedazy produktow,
2 sprzedazy : c -
= owarOw i materiatdéw
'—E wskaznik wydajnosci gotowkowej | przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci opera-
E aktywow cyjnej / aktywa ogdtem
§ wskaznik wydajnosci gotdwkowej | przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci opera-
zysku cyjnej / zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie B. Olzacka, R. Palczynska-Gosciniak, Ocena plynno-
Sci finansowej, (W:) Analiza ekonomiczna w przedsigbiorstwie, red. M. Jerzemowska,
PWE, Warszawa 2004, s. 137-152.

Wskaznik biezgcej ptynnosci jest podstawowym miernikiem opisujagcym
zdolno$¢ przedsigbiorstwa do regulowania zobowigzan biezacych, albowiem
informuje on ile razy aktywa biezace firmy sa wigksze od krétkoterminowych
zobowigzan'®. Pomimo powszechnego zastosowania tego wskaznika w pomia-
rze ptynnosci przedsiebiorstw, w literaturze nie ma zgodnosci co do optymal-
nej wielkosci tego wskaznika. Najczesciej przyjmuje sig, aby poziom wskazni-
ka ksztattowat si¢ w przedziale 1,2-2,0%". Z przytoczonego normatywu wynika,
iz aktywa obrotowe powinny przewyzsza¢ zobowigzania biezace, ale tylko
do pewnego poziomu, gdyz po przekroczeniu goérnej wielkosci wskaznika
w przedsigbiorstwie ujawnia si¢ zjawisko nadptynnosci. Nalezy zgodzi¢ si¢
rowniez ze stwierdzeniem, iz wymagalna jest pewna minimalna nadwyzka
aktywow obrotowych nad zobowigzaniami krotkoterminowymi, gdyz wielko$¢
wskaznika ponizej zalecanego poziomu moze sygnalizowaé trudno$ci przed-
sigbiorstwa z regulowaniem zobowigzan w wymaganym terminie.

16 W. Gabrusewicz, Analiza finansowa ..., op. cit., s. 331.

17 M. Sierpifiska, T. Jachna, Ocena przedsiebiorstwa wedlug standardéw $wiatowych, PWN,
Warszawa 1999, s. 80.
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Wskaznik ptynnosci szybkiej obrazuje zdolno$¢ ptatniczg przedsiebior-
stwa, uwzgledniajac przy jej ocenie jedynie aktywa ptynne. Przyjecie przy
pomiarze ptynnosci, jak to miato miejsce wczesniej, wszystkich aktywow
obrotowych moze utrudnia¢ faktyczny obraz ptynno$ci finansowej w przedsie-
biorstwie, ze wzgledu na to, ze nie wszystkie aktywa obrotowe sa jednakowo
ptynne. Powstaje wigc potrzeba wyltaczenia z aktywow obrotowych zapasow
oraz krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych. Tym samym wskaznik
ten obrazuje w jakim stopniu aktywa plynne przedsigbiorstwa pokrywaja
zobowigzania biezace'®. W literaturze najczesciej przyjmuje sig, iz wielko$é
wskaznika plynnosci szybkiej powinna ksztaltowaé si¢ w przedziale 1,0-1,2%;
oznacza to, ze ptynne aktywa przedsigbiorstwa nie powinny by¢ nizsze niz
wielkos¢ zobowigzan krotkoterminowych. Ponadto przy ocenie ptynnosci
finansowej przedsigbiorstwa czesto dokonuje si¢ porownania wskaznika plyn-
nosci szybkiej ze wskaznikiem ptynno$ci biezacej. Jezeli wspomniane wskaz-
niki mieszcza si¢ w zalecanych poziomach, a ré6znica migdzy nimi jest niewiel-
ka, to §wiadczy to o efektywnym gospodarowaniu zapasami i o wlasciwym
zarzadzaniu ptynno$cia w firmie. Za niepokojace zjawisko nalezy uzna¢ sytua-
cje, gdy rozpictos¢ miedzy wskaznikami jest znaczna, bo oznacza to wysoki
stan zapasow utrzymywanych w przedsiebiorstwie, a to moze przektadac sie
na trudnosci z terminowym regulowaniem zobowiazan kréotkoterminowych.

Do oceny ptynnosci finansowej przedsi¢biorstwa wykorzystuje si¢ row-
niez wskaznik ptynnosci natychmiastowe;j, ktory okresla jaka czgs¢ zobowigzan
biezacych moze by¢ uregulowana natychmiast, gdyby okazaty si¢ one nagle
wymagalne?. Trudno jest wskaza¢ wzorcowe wielko$ci wskaznika, z uwagi
na to, ze zasady odnoszace si¢ do zarzadzania gotdwka nakazuja jej utrzymy-
wanie do niezbednego minimum. Wskaznik ten nalezy traktowac jako uzupet-
nienie pozostalych miernikéw plynnosci finansowej?. Wielko$¢ tego wskaznika
w czasie moze ulega¢ znacznym wahaniom, z uwagi na to, ze stan utrzymywa-
nej gotowki w przedsigbiorstwie jest wypadkowa operacji gospodarczych
o nieregularnym jego przebiegu. Niski poziom utrzymywanej gotowki nie musi
zagraza¢ plynnosci przedsigbiorstwa, jezeli przedsigbiorstwo sprawnie zarza-

18 M. Sierpinska, D. Wedzki, Zarzqdzanie plynnoscig ..., op. cit., s. 60, J. Kosinska, T. Cicirko,
Statyczne miary poziomu plynnosci finansowej, (W:) Podstawy zarzqdzania plynnoscig
finansowq przedsigbiorstwa, red. T. Cicirko, Oficyna Wydawnicza Szkota Gtéwna Handlo-
wa w Warszawie, Warszawa 2010, s. 88.

19'W. Gabrusewicz, Analiza finansowa ..., Op. cit., s. 334.

20 M. Sierpifiska, D. Wedzki, Zarzqdzanie ptynnoscig ..., op. Cit., s. 61.

2L W. Gabrusewicz, Analiza finansowa ..., op. cit., s. 337, J. Kosifiska, T. Cicirko, Statyczne
miary ..., 0p. Cit., 5.89-90.
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dza nalezno$ciami i zobowigzaniami od swoich kontrahentéw oraz prawidtowo
planuje potrzeby gotowkowe przedsigbiorstwa.

W odniesieniu do postulowanych normatywow wskaznikow plynnosci
finansowej wysuwane sg zastrzezenia. Przede wszystkim wskazane normatywy
nie moga by¢ traktowane jako uniwersalne przedzialy majace zastosowanie
do wszystkich przedsicbiorstw. Charakter poszczegdlnych branz czy sektorow
determinuje sposob ksztattowania aktywow obrotowych i zobowiazan i cho-
ciazby z tego wzgledu nalezy przy ocenie ptynnosci finansowej odnosi¢ si¢
do wskaznikow sektorowych, a nie do ogélnych wzorcow. Co wigcej poziom
wskaznikow ptynnosci finansowej uzalezniony jest od innych czynnikow,
tj. m.in. od specyfiki wykorzystywanych zrédet finansowania w przedsiebior-
stwie, pozycji firmy na rynku, polityki kredytowania odbiorcow, strategii
ksztattowania majatku®’. Plynnoé¢ finansowa przedsigbiorstwa rozpatrywana
przez pryzmat wskaznikow sektorowych pozwala lepiej rozpoznaé sytuacje
oraz w sposob bardziej trafny zidentyfikowaé wystepujace prawidtowosci lub
nieprawidlowos$ci?®. Informacje na temat wskaznikow sektorowych publiko-
wane sg corocznie, m.in. przez Komisje do spraw Analizy Finansowej Rady
Naukowej Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce?*.

Konstrukcja wskaznikéw statycznej ptynnosci gwarantuje niezalezno$é
wyniku pomiaru od rozmiaréw przedsigbiorstwa, co pozwala na poréwnanie
zmian poziomu ptynno$ci zardwno w czasie, jak i przestrzeni, jednakze ocena ta
ma charakter statyczny, to znaczy, ze jest dokonywana na okre$lony moment?,
W zwiagzku z tym ocena ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa czesto jest uzu-
peliana o miary ptynnosci wchodzace w zakres pltynnosci dynamicznej, ktdra
bazuje na wielko$ciach strumieni pienig¢znych pochodzacych z rachunku prze-
plywow pienieznych. Wskazniki zaliczane do ptynnosci dynamicznej - zazwy-
czaj - dzieli si¢ na trzy grupy wskaznikow: wskazniki struktury przeplywow

2 T. Dudycz, Analiza finansowa jako narzedzie zarzqdzania finansami przedsiebiorstwa,
Wydawnictwo Indygo Zahir Media, Wroctaw 2011, s. 65-70, A. Skowronek-Mielczarek,
Z. Leszezynski, Analiza dziatalnosci i rozwoju przedsiebiorstwa, PWE, Warszawa 2008, s. 214.

23 T. Dudycz, M. Hamrol, W. Skoczylas, A. Niemiec, Finansowe wskazniki sektorowe — pomoc
przy analizie finansowej i ocenie zdolnosci przedsiebiorstwa do kontynuacji dziatalnosci,
,,Rachunkowos$¢”, nr 3/2005, s. 3.

24 Sektorowe wskazniki finansowe. Opracowanie Komisji ds. Analizy Finansowej Rady Nau-
kowej SKwP. Wskazniki finansowe przedsigbiorstw wedlug dziatow (sektorow) za rok 2014,
,Rachunkowos$¢”, nr 3/2016, s. 75-96.

25 W. Pluta, G. Michalski, Krétkoterminowe zarzqdzanie kapitatem. Jak zachowaé plynnosé
finansowq, Wydawnictwo C.H. Beck, Warszawa 2005, s. 41.
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pienigznych, wskazniki wystarczalno$ci gotowki oraz wskazniki wydajnosci
gotowki?,

Wskazniki struktury przeptywow pienieznych ukazuja wptyw okreslo-
nych elementow przepltywdw pienieznych na jego strukture. Jednym ze wskaz-
nikéw nalezacych do tej grupy jest wskaznik zdolnosci generowania operacyj-
nych przeptywdw pieni¢znych netto, ktory okresla udzial nadwyzki operacyj-
nej w ogdlnych wptywach ze wszystkich rodzajow dziatalno$ci. Im wigksza
warto$¢ wskaznika, tym wigksza zdolno$¢ do generowania gotéwki z podsta-
wowej dziatalnosci operacyjnej i jego mniejsza niezalezno$¢ od innych zrodet.
Z kolei wskaznik zaleznosci od zewnetrznych zrodet finansowania informuje
o tym, w jakim stopniu przedsigbiorstwo zalezne jest od srodkoéw pienieznych
pozyskanych z zewnatrz; im mniejsza wartos¢ wskaznika, tym ta zalezno$¢ jest
mniejsza®’.

Wskazniki wystarczalno$ci srodkow pienigznych pozwalaja oceni¢ czy
wygenerowana gotdwka z dziatalnosci operacyjnej przez przedsi¢biorstwo
pozwala pokry¢ wydatki w zakresie sptaty zobowigzan, inwestycji w majatek
trwaly oraz wyptacanych dywidend wiascicielom. Podstawowym wskaznikiem
tej grupy jest wskaznik ogblnej wystarczalnosci srodkow pienieznych, ktory w
sposob syntetyczny obrazuje zdolno$¢ do regulowania zobowigzan. Jezeli
wskaznik ten przyjmuje warto$¢ powyzej 1 to oznacza to, ze przedsiebiorstwo
jest w stanie sfinansowa¢ z dziatalnosci operacyjnej wydatki zwigzane z zaku-
pem majatku trwalego oraz sptata zobowigzan i wyplata dywidend. Jezeli
poziom wskaznika jest ponizej 1, wowczas przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej sa niewystarczajace, a powstalty niedobor nalezy sfinansowac,
siggajac po dodatkowe Zzrodta srodkow pienigznych. Ogolny wskaznik wystar-
czalnos$ci §rodkdow pienieznych moze by¢ rozpatrywany w bardziej szczegdto-
wym uktadzie; wowczas wskazniki czastkowe stanowig relacje przeptywow
pienieznych z dzialalnosci operacyjnej do szczegotowych kategorii wydatkow
i zobowigzan przedsigbiorstwa?,

% G. Gotebiowski, Miary poziomu plynnosci finansowej oparte na przeptywach pienieznych,
(W:) Podstawy zarzqdzania plynnoscig finansowq przedsigbiorstwa, red. T. Cicirko, Oficyna
Wydawnicza Szkota Gloéwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2010, s.103.

27), Kubiak, Analiza rachunku przeplywéw pienieznych we wstepnej ocenie sytuacji przedsie-
biorstwa w ujeciu kasowym, (W:) Rachunek przeplywow pienigznych w teorii i praktyce, red.
K. Wajszczuk, Difin, Warszawa 2013, s. 120-121.

28 M. Sierpifiska, D. Wedzki, Zarzqdzanie plynnoscig ..., op. cit., s. 54, G. Golgbiowski, Miary
poziomu ..., 0p. Cit., 5. 105-106; J. Kubiak, Ocena plynnosci ..., op. cit., s. 126-128.
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Wskazniki wydajnosci gotowkowej umozliwiaja ocene efektywnosci
gotowkowej dziatalno$ci przedsigbiorstwa, informuja one w jakiej relacji srodki
pienigzne wypracowane z dziatalnosci operacyjnej pozostaja wzgledem przy-
chodow ze sprzedazy, aktywow oraz zysku. Wskazniki te przedstawiaja ile
srodkdéw pienigznych pochodzi z jednej zlotdéwki osiagnietych przychodow
ze sprzedazy, zaangazowanych aktywow, lub tez uzyskanego zysku przedsie-
biorstwa. Im wyzsze wartosci przyjmuja wskazniki wydajnosci gotowkowe;j
w czasie, tym lepsza jest ocena w zakresie ptynnosci finansowej przedsigbior-
stwa?.

Ocena plynnosci finansowej w ujeciu statycznym i dynamicznym na przy-
kladzie wybranych spolek przemystu metalowego notowanych na GPW
w Warszawie

Utrzymanie ptynnosci finansowej przez przedsigbiorstwo jest warun-
kiem jego stabilnosci oraz przede wszystkim kontynuacji jego dziatania, dlate-
go tez tak wazna jest poprawna i rzetelna ocena zdolnosci firmy do obshugi
zadhuzenia w krotkim terminie. Wykorzystanie wskaznikow statycznej oraz
dynamicznej ptynnosci finansowej pozwala na uzyskanie kompleksowej oceny
w tym zakresie.

Oceng ptynnosci finansowej przeprowadzono dla spolek kapitalowych
przemyshu metalowego notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Obecnie na rynku publicznym notowanych jest 20 przedsig-
biorstw z tego sektora, za§ do analizy wybrano 5 spolek akcyjnych. Za kryte-
rium doboru przyjeto najwigkszg wartos¢ rynkowa, ktora firmy osiagnety
na koniec 2014 roku. W mysl tego kryterium przedmiotem analizy objeto naste-
pujace firmy o najwigkszej wartosci rynkowej: Stalprodukt, Kety, Boryszew,
Alchemia oraz Alumetal. Analiza ptynno$ci finansowe]j przedsigbiorstw obej-
mowata lata 2012-2014. Przyjete do badania spotki przemystu metalowego
notowane na GPW w Warszawie skupione sa wokot branz: produkcja metali
oraz produkcja urzadzen elektrycznych. Spotki Stalprodukt, Boryszew oraz
Alumetal dziatajag w ramach branzy 24 wedlug EKD — produkcja metali, za$
firmy Alchemia oraz Kety prowadzg dziatalnos$¢ zaliczang do dziatu 27 wedtug
EKD — produkcja urzadzen elektrycznych.

Wyznaczone wskazniki statycznej ptynnosci finansowej zamieszczone
w tabeli nr 2 porownano z wielko$ciami teoretycznymi oraz zestawiono ze
wskaznikiem sektorowym. Podstawa do wyznaczenia wskaznika sektorowego

29 W. Gabrusewicz, Analiza finansowa ..., op. cit., s. 338-339.
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byty wyniki finansowe osiagnigte przez dziaty w 2014 roku przez 47864
przedsigbiorstwa, a za jego parametr przyjeto dlugos¢ przedziatu obejmujacego
50% zaobserwowanych wartosci wskaznikow (25% obserwacji powyzej me-
diany oraz 25% obserwacji ponizej mediany). I tak warto$ci wskaznika sekto-
rowego dla produkcji metali wynosity odpowiednio: wskaznik biezacej ptyn-
nosci 1,30-0,53; wskaznik ptynnosci szybkiej 0,63-0,48; wskaznik ptynnosci
natychmiastowej 0,35-0,08; Z kolei dla produkcji urzadzen elektrycznych —
wskaznik biezacej ptynnosci 1,48-0,69; wskaznik ptynnosci szybkiej 1,16-
0,50; wskaznik ptynnosci natychmiastowej 0,64-0,17%. Z przedstawionych
warto$ci wskaznikéw wynika, iz przedsigbiorstwa funkcjonujace w ramach
branzy produkcji urzadzen elektrycznych musza spelni¢ wyzsze wymagania w
zakresie utrzymania plynno$ci finansowej (wyzsze poziomy wskaznikow
ptynnosci finansowej).

Tabela 2. Wskazniki statyczne ptynnosci finansowej dla wybranych spotek
notowanych na GPW w Warszawie

, . Firma
WSkaank Lata STALPRODUKT KETY BORYSZEW ALCHEMIA ALUMETAL

.. | 2012 1,97 148 1,18 1,56 1,69
wskaznik biezacej | 5,4 1,82 152 111 1,40 1,65
ptynnosci 2014 1,80 1,60 1,18 1,81 1,76

. 2012 1,04 0,98 0,65 0,77 111
‘,Vs.km;)‘ll:.p.lynn"' 2013 0,95 1,01 0,61 0,61 0,01
SC1 5ZyoKie) 2014 0,92 0,97 0,59 0,96 1,04
wskaznik ptynno- | 2012 0,22 0,13 0,06 0,14 0,01
§ci natychmiasto- | 2013 0,19 0,16 0,07 0,02 0,00
wej 2014 0,25 0,14 0,06 0,02 0,01

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek, Notoria Serwis.

Analizujac i oceniajac plynnos¢ finansowa na podstawie wskaznika bie-
zacej ptynnosci, nalezy stwierdzié, iz spotki przemystu metalowego charakte-
ryzowaly si¢ wysoka zdolnoscig do splaty biezacych zobowigzan. Poziomy
uzyskanych wskaznikow zawieraly si¢ w przedziale wartosci teoretycznych
wskaznika 1,2-2,0, za wyjatkiem firmy Boryszew. Bazujac na wartoSciach
referencyjnych (branzowych) wskaznika plynnosci biezacej, ktore dla dziatu
24 produkcja metali wynosity 1,30-0,53 oraz produkcja urzadzen elektrycz-
nych 1,48-0,69, mozna stwierdzi¢, iz wszystkie przedsiebiorstwa charaktery-
zowaly si¢ duza ptynno$cia finansowa. W przypadku wskaznika plynnosci

30 Sektorowe wskazniki finansowe. Opracowanie Komisji ds. Analizy Finansowej ..., 0p. Cit.,
s. 80-81.
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szybkiej mozna zaobserwowac, iz wickszo$¢ badanych przedsiebiorstw w ana-
lizowanym okresie uzyskiwala poziomy wskaznika zblizone do zalecanych
wielkosci teoretycznych. Z kolei na podstawie sektorowego wskaznika ptynno-
$ci szybkiej mozna stwierdzi¢, iz wymagania w zakresie utrzymania aktywow
plynnych zostaty zachowane przez wszystkie firmy poddane analizie. Przed-
stawione w tabeli nr 2 poziomy wskaznikow nie sygnalizujg problemow z regu-
lowaniem zobowigzan krétkoterminowych. Oceniajac ptynnos¢ finansowa bada-
nych spotek na podstawie wskaznika ptynnosci natychmiastowej, mozna stwier-
dzi¢, iz najwiegcej $srodkow pienig¢znych w badanym okresie posiadata firma
Stalprodukt, wykazujac duza zdolno$¢ w zakresie mozliwosci niezwlocznej
splaty wymagalnych zobowigzan. Na drugim biegunie znalazla si¢ firma Alu-
metal, ktéra utrzymywala bardzo niski poziom zasobow gotowkowych; taka
sytuacja rodzi powazne ryzyko powstania zatorow platniczych. Co wiecej —
wymagan w zakresie utrzymywania technicznej zdolno$ci w regulowaniu zobo-
wigzan biezacych nie spetiato wigkszo$¢ firm. Przy czym nalezy podkreslic,
ze o faktycznej zdolno$ci do natychmiastowej sptaty zobowiazan biezacych nie
$wiadczy fakt utrzymywania okreslonej wartosci gotowki na koncie, ale spraw-
nos$¢ zarzadzania strumieniami pieni¢znymi w jednostce gospodarcze;.

Badanie ptynnosci finansowej w ujeciu dynamicznym opiera si¢ na
rachunku przeptywow $rodkow pienieznych, w ktorym wplywy i wydatki
gotowkowe ujmowane sg w ramach dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej
1 finansowej. W tabeli numer 3 zamieszczono informacje na temat wskaznikéw
dynamicznej pltynnosci finansowej dla badanych przedsigbiorstw.

Ustalenie kierunkdéw strumieni pienigznych w ramach dziatalnosci ope-
racyjnej, inwestycyjnej i finansowej ma kluczowe znaczenie w ocenie ptynno-
sci finansowej. Najwazniejsza kategoria strumieni sa operacyjne przeptywy
pienigzne, ktdre powinny by¢ dodatnie. Z ogdlnej analizy kierunkow strumieni
pienieznych wynika, iz najwicksze spotki kapitalowe reprezentujace przemyst
metalowy na gietdzie wykazywaty dodatnie przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci
operacyjnej, potwierdzajac w ten sposob silng pozycje analizowanych firm na
rynku, ujemne przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej, ktore swiadcza o reali-
zowanych w spotkach procesach inwestycyjnych, oraz ujemne lub dodatnie
przeptywy z dziatalnosci finansowej. Ujemne przeptywy pieni¢zne z dziatalno-
sci finansowej moga $wiadczy¢ o posiadanej zdolnosci splaty zobowigzan
finansowych, z kolei dodatnie strumienie sg potwierdzeniem wiarygodnosci
kredytowej na rynku do zaciggania i sptaty zobowigzan finansowych.
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Tabela 3. Wskazniki dynamiczne plynnosci finansowej dla wybranych
spolek notowanych na GPW w Warszawie
.. Firma
WSkaank Lata STALPRODUKT KETY BORYSZEW ALCHEMIA ALUMETAL
wskaznik zdolnoS$ci genero- 2012 0,69 0,51 0,43 0,40 0,74
oo | 35| ts | on | pw | ogw | o
plywow pieni¢znych ' ' ' ' '
wskaznik zaleznosci od 2012 0,43 0,93 1,26 1,48 0,33
zewngtronych zrodet finan- | 705 | 04F o | 1% Yar 000
sowania : ’ ; : ;
wskaznik ogélnej wystar- 2012 2,31 0,53 0,50 1,02 1,06
czalnosci $rodkow pieniez- | 2013 123 0,74 1,00 1,00 0,87
nych 2014 1,08 0,76 0,92 1,00 146
. o 2012 0,14 0,08 0,03 0,05 0,07
wskaznik wydajnoSci go- 2013 0,08 012 0,04 0,06 0,04
towkowej sprzedazy 2014 0,07 0,12 0,03 0,04 0,05
. o 2012 0,12 0,08 0,05 0,06 0,14
wskaznik wydajnoSci go- 2013 0,07 012 0,06 0,06 0,08
towkowej aktywow 2014 0,06 013 0.05 0,04 0,11
. o 2012 3,41 0,89 112 114 1,55
wskaznik wydajnoSci go- 2013 2,75 1,38 2,05 5,68 0,98
towkowej zysku 2014 1,42 1,03 0,83 1,93 0,99

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek, Notoria Serwis.

Z analizy wskaznika zdolnosci generowania operacyjnych przeptywow
pieni¢znych wynika, iz firmy Alumetal, Stalprodukt oraz Kety wykazywaty
najwigkszy udziat przeptywow operacyjnych w ogdlnych wptywach ze wszyst-
kich rodzajow dziatalno$ci, potwierdzajac w ten sposob swa duzg niezaleznosé
od innych zrédet. Z kolei firma Boryszew i Alchemia znajdowaty si¢ w grupie
przedsiebiorstw, ktore wykazywaty najmniejsza zdolno$¢ do generowania go-
towki z podstawowej dziatalnosci operacyjnej, a co za tym idzie duze uzalez-
nienie od innych zrédet doptywu gotdéwki, co znajduje swe potwierdzenie
w wielko$ci wskaznika zalezno$ci od zewngtrznych zrddet finansowania.
Z kolei z analizy wskaznika ogdlnej wystarczalnosci $rodkow pienieznych
wynika, iz wigkszos$¢ przedsigbiorstw wykazywato duzg zdolno$¢ do pokrycia
wydatkow zwigzanych z zakupem majatku, sptata zobowiazan i wyptata dywi-
dend. Najwigksza zdolno$¢ w tym zakresie wykazywaty firmy Stalprodukt,
Alumetal, Alchemia, za§ najmniejszag — firma Kety oraz Boryszew. Istotny
wplyw na oceng¢ ptynnosci w ujeciu dynamicznym maja wskazniki wydajnosci
gotowkowej, gdzie im wigksze poziomy przyjmujg wskazniki, tym korzyst-
niejsza sytuacja w zakresie plynnosci. Z analizy wskaznika wydajnosci sprze-
dazy wynika, iz najwigcej gotowki generowala sprzedaz w firmie Kety oraz
Stalprodukt, za$ najmniej — w firmie Boryszew. Wskaznik wydajnosci gotow-
kowej majatku wskazuje na podobne oceny, albowiem z wielkosci tego
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wskaznika wynika, Zze najwigcej gotowki operacyjnej generowata 1 zlotowka
zaangazowanego majatku w firmie Kety oraz Stalprodukt, za§ najmniej —
w firmie Boryszew. Z obserwacji wskaznika wydajnosci gotowkowej zysku
wynika, iz spotki z przemystlu metalowego wypracowaty znacznie wigkszy
zysk kasowy niz ten wykazany jako memorialowy. Potwierdza to nie tylko
duzg zdolno$¢ w zakresie mozliwosci uzyskiwania gotowki, ale takze wysoka
ptynno$¢ finansowa przedsiebiorstw. Najwigksza wydajnos$¢ pieniezna zysku
zaobserwowano w firmie Stalprodukt.

Przedsigbiorstwa objete badaniem to pig¢ najwickszych spotek wcho-
dzacych w zakres przemystu metalowego, ktore sa notowane na GPW w War-
szawie. Rozny poziom plynnosci, ktory towarzyszy ich dzialalnosci, nie sta-
nowi dla nich zagrozenia utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobo-
wigzan krotkoterminowych. Obserwacje te potwierdza zarowno analiza sta-
tyczna, jak i dynamiczna ptynnosci finansowe;.

Podsumowanie

Wskazniki ptynnosci finansowej w ocenie sytuacji finansowej przedsie-
biorstwa stanowig jeden z filarobw analizy finansowej. W analizie ptynnosci
finansowe] przedsiebiorstwa wykorzystuje si¢ zar6wno wskazniki statyczne,
jak i dynamiczne.

Wskazniki statyczne ptynnosci finansowej informujg o zdolno$ci przed-
sigbiorstwa do regulowania zobowigzan krotkoterminowych. Jednak ich zasad-
niczym mankamentem jest to, ze ujmuja one t¢ zdolno$¢ na konkretny moment.
Z drugiej strony mozliwo$¢ poréwnan w czasie i przestrzeni wskaznikow sta-
tycznych niezaleznie od rozmiarow przedsigbiorstwa, a takze tatwos¢ wyzna-
czania i ich interpretacji, powoduje, ze tradycyjne mierniki ptynnosci sa czesto
wykorzystywane przy ocenie plynnosci finansowej. Wartos¢ poznawcza wskaz-
nikdéw ptynnosci finansowej rosnie, gdy uzyskiwane wielko$ci zestawiane sg
z wielko$ciami sektorowymi; daje to lepszy poglad na rzeczywisto$¢, w tym
przede wszystkim zréznicowanie branzowe. Wskazniki dynamiczne ksztattujg
obraz ptynnosci finansowej z innego punktu widzenia, bowiem podstawa oce-
ny nie sg zasoby plynnych aktywoéw na okreslony moment, lecz zdolnos¢
do generowania gotowki. Pomiar ptynnosci dynamicznej bazuje na strumie-
niach pieni¢znych, ktére moga by¢ niezmiernie uzyteczne w ocenie potencjal-
nych zagrozen utraty plynnosci finansowej. Pomimo tego, ze wskazniki ptyn-
nosci dynamicznej ukazujg inny rodzaj informacji, to w praktyce nie sg tak
czesto stosowane jak wskazniki statyczne. Taki stan rzeczy wynika przede
wszystkim z tego, ze nie wszystkie podmioty gospodarcze sa zobowigzane
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do sporzadzania sprawozdania jakim jest rachunek przeptywdw pienigznych.
Brak takiego sprawozdania uniemozliwia wyznaczenie wskaznikéw ptynnosci
dynamicznej.

Analiza i ocena plynno$ci finansowej dokonywana przez pryzmat wskaz-
nikéw ptynnosci statycznej i dynamicznej pelni istotng role w procesie zarza-
dzania finansami przedsig¢biorstwa, ale rowniez w porownaniach migedzyzakta-
dowych. Ztozono$¢ problemu, odmiennos$¢ pogladow w postrzeganiu, pomia-
rze oraz interpretacji ptynnosci finansowej sg przyczynkiem do dalszych badan
w poszukiwaniu nowych rozwigzan utatwiajacych oceng ptynnosci finansowe;.

Plynnos$¢ finansowa jest silnie zréznicowana w przekroju sektorowym,
a to za sprawa charakteru i specyfiki dziatania okreslonego sektora. Przedsie-
biorstwo, dazac do zapewnienia plynnosci finansowej, musi w sposob staty ja
monitorowaé. Przy ocenie zdolnosci do splaty biezacych zobowiazan moga
by¢ uzyteczne nie tylko wskazniki ptynno$ci statycznej oraz dynamicznej,
ale takze pewne wzorce (np. dziatalno$¢ najblizszych konkurentow) bedace
pomocne w ustalaniu punktow odniesienia.
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Streszczenie

Zasadniczym celem artykutu byto ukazanie istoty oraz przedstawienie réznych uje¢ definio-
wania ptynnosci finansowej, a takze proba oceny uzyteczno$ci wykorzystywanych miernikow
statycznych i dynamicznych w analizie ptynnoéci finansowej przedsiebiorstwa. Ptynnos¢ finan-
sowa rozumiana jako zdolno$¢ przedsigbiorstwa do splaty zobowigzan krétkoterminowych wymaga
jej oceny zar6wno przez pryzmat wskaznikow ptynnosci statycznej, jak i dynamicznej. W artykule
zdefiniowano istot¢ ptynnosci finansowej oraz przedstawiono narzedzia pozwalajace zmierzy¢
i oceni¢ ptynnos$¢ finansows przedsigbiorstwa. Na przyktadzie wybranych spotek kapitalowych
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie dokonano analizy i oceny
wskaznikow ptynnosci finansowej w ujeciu statycznym i dynamicznym.

THE FINANCIAL LIQUIDITY ENTERPRISE IN TERMS OF STATIC AND DYNAMIC
ON THE EXAMPLE OF SELECTED METAL INDUSTRY COMPANIES LISTED
ON THE WARSAW STOCK EXCHANGE
Summary
The main objective of the development of the article was to show the essence and the presentation
of various approaches to defining liquidity, as well as an attempt to assess the utility of the indicators
used for static and dynamic analysis of financial liquidity of a company. Financial liquidity
understood as the company's ability to repay current liabilities requires the assessment of both the
perspective of liquidity ratios of static and dynamic. The article defines the essence of liquidity
and displays the tools to measure and assess its liquidity. As an example, the selected capital
companies listed on the Stock Exchange in Warsaw were analysed and assessed according to their

financial liquidity ratios in both static and dynamic way.



